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Steuerliche Aspekte der Unternehmensfinanzierung

Die wenigsten Unternehmen befinden sich in der
komfortablen Situation, keine Fremdfinanzierung
in Anspruch nehmen zu missen und laufende
Aufwendungen sowie Investitionen aus eigenem
Kapital decken zu kénnen.

Ob dies der Fall ist, hangt maligeblich von der
Kapitalausstattung des Unternehmens durch den
Gesellschafter ab. Ist dieser nicht in der Lage, dem
Unternehmen ausreichende Eigenmittel zur Verfi-
gung zu stellen oder ist er aus bestimmten Griinden
— etwa weil er sich anderweitig eine bessere Kapital-
verzinsung erhofft oder auf Risikostreuung setzt —
nicht dazu gewillt, hat sich die Gesellschaft fremd
zu finanzieren. Dies ist denkbar durch Kreditauf-
nahme von dritter Seite (Banken, Lieferanten) oder
seitens des Gesellschafters.

Der Gesellschafter ist grundséatzlich frei in seiner
Entscheidung, inwieweit er seine Gesellschaft mit
Eigenkapital ausstattet. Da FremdkapitalUberlas-
sungen jedoch regelmafRig mit der Verpflichtung
zu Zinszahlungen verbunden sind, welche das
steuerliche Ergebnis der Gesellschaft und damit
die Bemessungsgrundlage flir deren Steuerlast
schmalern, sehen die Steuergesetze Beschrankun-
gen vor, bei deren Missachtung die Abzugsfahig-
keit von Zinsaufwendungen versagt wird. Damit
soll eine Einkommensverschiebung zwischen Ge-
sellschaft und Gesellschafter unterbunden werden,
die je nach anwendbarem Steuersatz und zustan-
diger Steuerhoheit (In-/Ausland) zu Steuerausfallen
fihren kann.

Nachfolgend wird beispielhaft auf einige steuerlich
relevante Aspekte der Fremdfinanzierung, insbeson-
dere von Kapitalgesellschaften, hingewiesen.

Gewinnverschiebungen bei der Finanzierung von
Kapitalgesellschaften kénnen bereits dann ange-
nommen beziehungsweise sanktioniert werden,
wenn die finanzierte Gesellschaft fir einen vom
Gesellschafter erlangten Kredit Zinsen zu entrichten
hat, die Uber dem allgemeinen Marktniveau liegen.
In diesem Fall wird nach der Vorschrift des § 8 Abs.
3 KStG, der die Angemessenheit von Leistungs-

beziehungen zwischen Kapitalgesellschaft und Ge-
sellschafter regelt, der den angemessenen Zinsbe-
trag Uberschreitende Teil als so genannte verdeckte
Gewinnausschuttung (vGA) qualifiziert. In Héhe
des UberschieRenden Teils wird danach fingiert,
dass keine Zinszahlungen an den Gesellschafter
vorliegen, sondern eine Ausschittung.

Rechtsfolge einer solchen vGA ist, dass bei der
fremdfinanzierten Kapitalgesellschaft der tiberhdhte
Zinsaufwand als nicht abzugsfahig angesehen wird.
Auf Ebene des empfangenden Gesellschafters wird
der problematische Zinsbetrag nicht mehr als Zins-
einnahme betrachtet, sondern umqualifiziert in er-
haltene Dividendenertrage. Die darlehensnehmende
Kapitalgesellschaft versteuert den Zinsbetrag damit
selbst, je nach steuerlichem Status des Gesell-
schafters kommt es zu einer zusatzlichen Besteu-
erung. In Betracht kommen beim Empfanger die
Anwendung des Halbeinkiinfteverfahrens (natirliche
Person als Gesellschafter) beziehungsweise des
Verfahrens der nach § 8b KStG im Ergebnis zu 95
Prozent freigestellten Gewinnausschittungen zwi-
schen Kapitalgesellschaften. Je nach Fallgestaltung
kénnen sich hieraus erhebliche Mehrsteuern erge-
ben, insbesondere dann, wenn die Gewinnaus-
schittung aus Altbestédnden von so genanntem EK
02 gespeist werden missen oder wenn beim
empfangenden Gesellschafter Verlustvortrage
vorhanden wéren, die nunmehr nur noch teilweise
angesprochen werden kénnen. Im Ausnahmefall
kann sich die Situation auch als giinstig darstellen,
etwa weil die fremdfinanzierte Kapitalgesellschaft
Uber Verlustvortrage verfiigt und diese aus dem
eigenen operativen Geschéaft heraus nicht verwerten
kann.

Prominentestes Beispiel fiir die steuerliche Relevanz
der Fremdfinanzierung einer Kapitalgesellschaft
durch den Gesellschafter ist wohl die Regelung
des § 8a KStG. Diese Vorschrift geht davon aus,
dass Vergutungen fir Fremdkapital, welches die
Gesellschaft von ihrem Anteilseigner, einer diesem
nahe stehenden Person (zum Beispiel Schwester-
gesellschaft) oder von qualifiziert riickgriffsberechtig-
ten Dritten (Bank) erhdalt, unter weiteren
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Voraussetzungen als vGA qualifiziert werden. § 8a
KStG findet allerdings nur dann Anwendung, wenn
eine Beteiligungsschwelle an der Gesellschaft von
mehr als einem Viertel (unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung beziehungsweise bei Zusammenwirken
mit anderen Gesellschaftern) erreicht wird. Nur
dann kann von einer Moglichkeit zur Einflussnahme
im Sinne einer Einkiinfteverschiebung gesprochen
werden. Grundvoraussetzung ist weiter, dass ge-
wisse Schwellenwerte Uberschritten werden. So
besteht eine Freigrenze von 250.000 Euro (bezogen
auf die Gesamtheit der erhaltenen Darlehen), unter-
halb derer Zinszahlungen als nicht problematisch
angesehen werden. Bei Uberschreiten dieser Gren-
ze sind die weiteren Voraussetzungen der Vorschrift
jedoch hinsichtlich des gesamten Zinsbetrags zu
prifen. Sind gewisse Eigenkapital-/Fremdkapital-
Relationen Uberschritten, ist regelmalig davon
auszugehen, dass eine VGA anzunehmen ist, wenn
nicht nachgewiesen werden kann, dass das Kapital
zu vergleichbaren Konditionen anderweitig hatte
beschafft werden kénnen. Dies gilt jedoch nur fr
Darlehen, bei denen sich der zu zahlende Zins
nach einem Bruchteil des Finanzierungsbetrags
ermittelt. Ist das Entgelt gewinnabhangig, besteht
keine schiitzende Eigenkapital-/Fremdkapital-Rela-
tion und auch keine Méglichkeit eines Drittvergleichs.
Genugt die Fremdfinanzierung nicht den Anforde-
rungen des § 8a KStG, wird unterstellt, dass es
sich um eine bewusste Unterkapitalisierung handelt
und der Gesellschafter eine Gewinnabsaugung
hinsichtlich der zu leistenden Zinszahlungen beab-
sichtigt. Als solche werden die lberschielenden
Zinsaufwendungen dann nicht steuerlich anerkannt
und als vGA mit den oben geschilderten Rechts-
folgen behandelt. Sonderregelungen innerhalb des
§ 8a KStG gelten fir Falle, in denen eine Finanzie-
rung nicht der Kapitalgesellschaft selbst, sondern
einer gesellschaftsrechtlich verbundenen Personen-
gesellschaft erfolgt, flir Fremdkapitalliberlassungen
zum Zwecke des Erwerbs einer Kapitalgesellschaft
und so weiter.

Wie vorstehende Ausfilihrungen — die lediglich einen
kleinen Ausschnitt aus der Finanzierungsthematik
anreillen — zeigen, erfordert die Planung von Finan-

zierungslésungen neben der erforderlichen recht-
lichen und wirtschaftlichen Prifung jeweils auch
komplexe steuerliche Prifungsvorgénge, bei denen
neben den angesprochenen Vorschriften zur vGA
bei Kapitalgesellschaften noch eine ganze Reihe
weiterer steuerlicher Regelungen zu beachten sind.
Beispielhaft waren hier zu erwdhnen § 8 Nr. 1
GewStG (halftige Hinzurechnung von Dauerschuld-
zinsen), § 4 Abs. 4a EStG (Nichtabzugsfahigkeit
von Schuldzinsen im Falle von Uberentnahmen bei
Einzelunternehmen oder Mitunternehmerschaften)
und Regelungen zu Sondersituationen wie Pool-
Finanzierung.

Zur Vermeidung gegebenenfalls langfristiger gravie-
render steuerlicher Nachteile ist es somit ratsam,
die Struktur der Finanzierung seines Unternehmens/
seiner Unternehmensgruppe rechtzeitig, das heif3t
bereits im Vorfeld des Abschlusses der entspre-
chenden Vertrage unter Darlegung des Gesamt-
konzepts, mit seinem steuerlichen Berater abzustim-
men und auch regelmafig durchleuchten zu lassen.
Dies muss umso mehr gelten, als gerade dieser
Bereich der stéandigen Uberarbeitung durch den
Gesetzgeber unterliegt.

Aktuellstes Beispiel flr die gesetzgeberischen
Aktivitaten in diesem Bereich sind die Uberlegungen
zur Unternehmenssteuerreform 2008, innerhalb
derer unter anderem eine Hinzurechnung von 25
Prozent der Zinszahlungen bei der GewSt, sowie
eine Nichtabzugsfahigkeit von 25 Prozent der Fin-
anzierungsanteile von Lieferantenkrediten und von
25 Prozent der pauschalierten Finanzierungsanteile
in Mieten, Pachten, Leasingraten usw. bei der Ein-
kommensteuer diskutiert werden, ebenso wie eine
Abschaffung des erst jlingst durch Verwaltungs-
anweisungen konkretisierten § 8a KStG.
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