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Aktuelle Entwicklungen im viethamesischen Investitionsrecht

Vietnam hat im Rahmen des Beitritts zur Welthan-
delsorganisation WTO sein Investitionsrecht Uber-
arbeitet.

Seit dem 1. Juli 2006 ist das vereinheitlichte Investi-
tionsgesetz in Kraft, welches in- und auslandische
Investoren erstmals weitgehend gleich behandelt.
Das Gesetz wird von mehreren Dekreten flankiert.
Bedeutsam ist insbesondere Dekret 108, welches
Durchfuhrungsbestimmungen fur das Investitions-
gesetz enthalt.

Die neuen Investitionsregelungen haben in der
Praxis zahlreiche Fragen aufgeworfen und sind in
ihrer Bedeutung nicht immer klar. Im Folgenden
soll ein erster Uberblick {iber die aktuelle Rechtslage
skizziert werden.

Anwendungsbereich und Investitionsformen

Das Gesetz regelt samtliche Investitionsaktivitaten
natdrlicher und juristischer Personen in Vietnam.
Dabei unterscheidet der viethamesische Gesetz-
geber zwischen direkten und indirekten Investitio-
nen. Bei direkten Investitionen setzen Investoren
Kapital ein, um ein bestimmtes Geschaftsvorhaben
wie zum Beispiel die Grindung einer Gesellschaft,
selber zu betreiben. Indirekte Investitionen werden
ohne eigenes operatives Tatigwerden vorgenom-
men, beispielsweise beim Kauf von Wertpapieren
mittels zwischengeschalteter Finanzinstitutionen.

Als Direktinvestition besteht in Vietnam zum einen
die Méglichkeit einer Gesellschaftsgrindung nach
den Regeln des ebenfalls am 1. Juli 2006 in Kraft
getretenen Unternehmensrechts. Zudem sind In-
vestitionsvertréage in Form eines Business Coopera-
tion Contract sowie eines BOT- oder ahnlichen
Vertrags moglich. BOT steht fir ,Build-Operate-
Transfer” und bedeutet die Errichtung einer Anlage
und das Recht zu ihrem Betrieb fur eine bestimmte
Zeit, nach der sie an den Staat Ubertragen werden
muss. Diese Vertragsform wird h&ufig im Bereich
von Infrastrukturprojekten vorgesehen. Weitere
Méglichkeiten fur direkte Investitionen sind Anteils-
kaufe oder Kapitalbeteiligungen an Gesellschaften,
um an operativen Entscheidungen mitwirken zu
k6bnnen, sowie Unternehmensibernahmen.

Zulassige Investitionsbereiche und Férderungen

Investitionen kénnen ohne Einschréankungen oder
unter bestimmten Auflagen erlaubt oder verboten
sein. Grundsatzlich sind alle nicht verbotenen oder
beschrankten Bereiche fir Auslandsinvestitionen
uneingeschrankt zuganglich.

Investitionen sind verboten in Bereichen, welche
die Landesverteidigung, die nationale Sicherheit,
Traditionen oder die Volksgesundheit beeintrachti-
gen. Zu den Bereichen, in denen nur unter bestimm-
ten Auflagen investiert werden darf, gehéren zum
Beispiel die Bereiche Medien- und Unterhaltungs-
industrie, Immobilienhandel, Telefon- und Internet-
dienstleistungen, Ausbeutung natirlicher Ressour-
cen und Bildung. Die Auflistung in Dekret 108 ist
fur Investoren bislang insoweit nicht hilfreich, als
sie nur der Festlegung von Behérdenzustandig-
keiten dient und nicht dartber aufklart, was genau
die Bedingungen sein sollen, unter denen die ge-
nannten Projekte zulassig sind. Hier sind weitere
Verwaltungsanweisungen abzuwarten.

Das Investitionsgesetz listet zudem Projekte auf,
die besonders geférdert werden. Hierzu zahlen
unter anderem Informations- und Biotechnologie,
Verarbeitung von Agrarprodukten, Salzproduktion,
Zichtung neuer Pflanzensorten, Umweltschutz-
projekte, Forschung und Entwicklung, Projekte,
welche eine hohe Anzahl von Arbeitsplatzen schaf-
fen, Infrastrukturprojekte sowie ein Engagement in
wirtschaftlich unterentwickelten oder abgelegenen
Regionen.

Foérderungen werden unter anderem in Form von
Steuer- oder Zollerleichterungen gewéhrt. Des
Weiteren kommen Vergiinstigungen wie beispiels-
weise eine langere Laufzeit fur Landnutzungsrechte
in Betracht.

Registrierungsverfahren und Zusténdigkeit

Das Verfahren zur Registrierung von Investitionspro-
jekten wurde im Investitionsgesetz vereinfacht. Eine
Registrierung ist nicht mehr erforderlich bei Projek-
ten mit einem Umfang von weniger als 15 Mrd.
VND (= Vietnamesischer Dong; 20.000 VND ent-
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sprechen in etwa 1 Euro). Ausnahmen gelten fur
Auslandsinvestoren, die sich erstmals in Vietnam
betatigen. Diese mussen sich registrieren lassen,
um eine Investitionslizenz zu erhalten. Projekte mit
einem Investitionsvolumen von 15 bis 300 Mrd.
VND mussen registriert werden, wenn sie nicht mit
Auflagen versehen sind oder der Genehmigung
durch den Premierminister unterliegen. In diesem
Fall sind sie genau wie Projekte mit einem Volumen
Uber 300 Mrd. VND zu registrieren und zu geneh-
migen. Investitionslizenzen kdnnen wie bereits
unter der alten Rechtslage nur fiir eine Dauer von
bis zu 50 Jahren (in Ausnahmeféllen 70 Jahre)
beantragt werden. Erlangt man eine Lizenz fur ein
Investitionsprojekt, wirkt sich eine spéatere Beschran-
kung durch den Gesetzgeber nicht mehr auf die
bereits erteilte Lizenz aus.

Nach der alten Rechtslage mussten Investitionen
grundséatzlich vom Ministerium fiur Planung und
Investitionen (MPI) in Hanoi genehmigt werden. Im
Laufe der Jahre wurde zwar die Zusténdigkeit fur
kleinere Projekte sukzessiv an die lokalen Behérden
der Provinzen delegiert, aber umfangreiche und
bedeutende Genehmigungen wurden nach wie vor
vom MPI erteilt.

Eine der Hauptreformen des Investi-tionsrechts ist
daher die Dezentralisierung der Lizenzierungszu-
sténdigkeit vom MPI auf die lokalen Volkskomitees
sowie die Managementkomitees der Industrie- und
Exportverarbeitungszonen. Allerdings bedarf eine
Reihe von Projekten, insbesondere aus dem be-
schrankt zulassigen Bereich, noch immer der Ge-
nehmigung des MPI oder des Premierministers.

Schwéchen des Durchfihrungsdekrets

Dekret 108 regelt die Durchfuhrungsvorschriften
zum Investitionsgesetz nicht vollstdndig. So sind
die Investitionsformen BOT, BTO und BT sowie
indirekte Investitionen nicht erfasst. Dies lasst sich
damit erklaren, dass einige Investitionsformen in
weiteren speziellen Gesetzen mit dazugehdrigen
Dekreten und Verwaltungsanweisungen geregelt
werden sollen, ist aber beispielsweise aufgrund
von Abgrenzungsschwierigkeiten zwischen direkten

und indirekten Investitionen weniger transparent
und hinterlasst bis zum Erlass entsprechender
Rechtsquellen Regelungslicken.

Das Investitionsgesetz und Dekret 108 erlauben
Investoren, ihre Investitionsprojekte innerhalb Viet-
nams auf andere Personen zu Ubertragen. Allerdings
deuten Wortlaut und Systematik des Dekret 108
darauf hin, dass eine Projektibertragung einer
Ubertragung von Kapital gleichsteht. Falls die Uber-
tragung eines Projekts jedoch nur mit der Ubertra-
gung von Unternehmensanteilen einher ginge,
wirde dies dem Ziel des neuen Investitionsgesetzes
widersprechen, die Investitionsbedingungen in
Vietnam zu verbessern. Zudem trennt das Investi-
tionsgesetz diese Begriffe, so dass deren Gleich-
stellung in Dekret 108 ein Redaktionsversehen des
Gesetzgebers sein dirfte.

Umsetzung durch lokale Behérden offen

Auch wenn das neue Investitionsgesetz insgesamt
eine Verbesserung fir auslandische Unternehmen
darstellt, bleiben im Einzelnen noch zahlreiche
rechtliche Fragen offen, die sich aber voraussicht-
lich im Laufe der Zeit und mit zunehmender Ver-
waltungspraxis klaren werden. Somit ist eine voll-
standige praktische Umsetzung der neuen Investi-
tionsregelungen auch sechs Monate nach ihrem
Inkraft-treten noch nicht gegeben. Auslandische
Unterneh-mer sollten sich darauf einstellen, dass
viele lokale Behorden mit der aktuellen Rechtslage
noch nicht vertraut sind oder nahere Verwaltungs-
anweisungen durch die Regierung abwarten. Inso-
fern ist ein intensives fachliches Behérdenmanage-
ment in Vietnam von entscheidender Bedeutung.
Dies sollte jedoch nicht dartiber hinwegtauschen,
dass Vietnam grundsatzlich ein attraktiver Standort
fur auslandische Geschéaftsvorhaben ist, dessen
Investitionsbedingungen hinter denen anderer
sUdostasiatischer Lander nicht zurtckstehen.
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